Styrelsen Stockholm den 1 september 2021
Swedish Orphan Biovitrum AB (publ)

112 76 Stockholm

Sverige

Styrelsen for Swedish Orphan Biovitrum AB ("Sobi”) ("Styrelsen”) har uppdragit & Danske Bank A/S, Danmark,
Sverige filial ("Danske Bank”) att avge ett utlatande om skaligheten, ur finansiell synvinkel, av det kontantvederlag om
235 kronor per aktie i Sobi, i enlighet med det offentliga uppkdpserbjudandet ("Erbjudandet”) fran "Advent
International Corporation ("Advent")! och Aurora Investment Pte Ltd ("Aurora")?, ett narstdende bolag till GIC Pte Ltd
("GIC"), genom Agnafit Bidco AB ("Agnafit Bidco")3 ("Budgivaren”], som férvantas offentliggéras den 2 september
2021. Erbjudandehandlingen med fullstandiga villkor fér Erbjudandet forvantas offentliggéras omkring den 21
september 2021.

Som grund for detta utldtande har Danske Bank, bland annat, beaktat:

. Viss historisk verksamhetsrelaterad och finansiell information om Sobi, inklusive arsredovisningar och
delarsrapporter.
II. Finansiella prognoser och budgetar for Sobi som uppréttats av Sobis ledningsgrupp.
M. Viss information fran Sobis ledningsgrupp avseende Sobis verksamhet och aktiviteter, sdsom historisk
utveckling, nuvarande och framtida produkter, kostnadsstruktur, strategi, ledningsgrupp, finansiell stéllning,
investeringar samt framtidsutsikter och utveckling.

V. Vissa rekommendationer och prognoser for Sobi frdn analytikerrapporter.
V. Viss offentligt tillgédnglig information om Sobis aktiekurser och handelsvolymer.
V1. Viss information frén externa kallor avseende andra bolag som Danske Bank anser vara relevanta och
jamforbara med Sobi.
VII. Ovrig information Danske Bank har ansett vara relevant eller lampligt for detta utl&tande.

Detta utldtande ar baserat pa information som har erhallits fran publika kallor tillgdngliga for allmanheten eller
tillhandahallits Danske Bank av Sobi i syfte att avge detta utldtande. Danske Bank har antagit att den erhallna
informationen ar fullstéandig och korrekt och ger en rattvis och representativ bild av Sobi, dess verksamhet och
framtida intjaningsformaga, samt férlitat sig pa riktigheten i all sddan information och antagit att ingen information av
vasentlig betydelse for Danske Banks samlade beddomning har uteldamnats eller undanhallits. Danske Bank har
darutover stallt de frdgor som ansetts vara nodvandiga for detta utldtande, utan att ha utfort nagon oberoende
verifiering eller s& kallad "due diligence". Ingen oberoende véardering eller bedémning av Sobis tillgdngar och skulder
har utforts, inte heller ndgon fysisk granskning av tillgédngarna.

Danske Bank ar inte expert avseende juridiska, regulatoriska, skatteméassiga, bokforingsmassiga eller relaterade
fragor och har inte uttalat sig i s@dana fragor, utan enbart forlitat sig p& den beddmning som gjorts av foretradare for
Sobi.

Avseende finansiella prognoser, annan framatblickande information och data som Sobis ledningsgrupp har
tillhandahallit eller som i 6vrigt har granskats av eller diskuterats med Danske Bank, har Danske Bank antagit och
informerats om att sadana finansiella prognoser, annan information och data har utarbetats pd ett rimligt satt, pa
grunder som &terspeglar de for narvarande basta tillgangliga estimaten och bedémningarna av Sobis ledningsgrupp
om det framtida finansiella resultatet och annan relaterad information som darmed omfattas av detta, utan att Danske
Bank gjort ndgon oberoende bedémning. Vidare har Danske Bank antagit att de resultat som aterspeglas i finansiella

1 Genom Al Gemstone (Luxemburg] S.a r.l., en s& kallad special purpose vehicle som indirekt &gs av vissa private equity-fonder, vilka férvaltas av
och/eller rédges av Advent International Corporation och dess narstéende.

2 Aurora &r en sé kallad "nominated investment vehicle" till GIC Special Investment Pte Ltd, som &r ett dotterbolag till GIC Pte Ltd.

3 Ett privat aktiebolag, under namnandring fr&n Goldcup 28580 AB och med organisationsnummer 559328-4085, som kommer ha sitt séte i
Stockholm efter registrering av sedvanliga bolagsandringar hos Bolagsverket.
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prognoser, annan information och data som anvants kommer att forverkligas vid angivna tidpunkter och till angivna
belopp.

Danske Banks utlatande &r baserat pa aktuella marknadsmassiga, ekonomiska, finansiella och andra férhallanden,
samt information som Danske Bank erhallit per datumet for detta utldtande. Handelser eller omstandigheter som
intraffar eller blir kdnda efter datumet for detta utldtande kan kréva en revidering eller innebéra att detta utldtande blir
obsolet. Danske Bank atar sig ingen skyldighet att uppdatera, revidera eller bekréafta detta utlatande for att aterspegla
sadan efterfdljande utveckling. Danske Banks utlatande innehaller inte ndgon bedémning av de faktiska kurser till vilka
Sobis aktier hadanefter kan komma att handlas till.

Detta véarderingsutldtande tillhandahalls Styrelsen endast i informativt syfte i samband med Erbjudandet och
adresserar inte nagra relativa férdelar med Erbjudandet jamfért med alternativa affarstransaktioner som ar tillgangliga
fér Sobi, eller andra investeringsmojligheter som ar tillgédngliga for Sobis aktiedgare. Saledes utgdr detta utldtande inte
en rekommendation om huruvida aktiedgarna i Sobi ska acceptera Erbjudandet och ska darmed inte tolkas som en
rekommendation till aktiedgarna i Sobi.

Baserat pa och med forbehall for ovanstdende anser Danske Bank att Erbjudandet per datumet for detta utldtande
ar skaligt, ur finansiell synvinkel, for Sobis aktieagare.

Danske Bank ar en nordisk bank med verksamhet inom olika finansiella tjanster, inkluderande tillhandahallande av 1an,
vardepappershandel och mékleri, aktieanalys och corporate finance. Till foljd av att verka som bank p& den nordiska
marknaden kan Danske Bank ha tillhandahallit, tillhandahaller eller kan i framtiden komma att tillhandahélla olika
investment banking-, affarsbanks- och andra finansiella radgivningstjanster som ar oberoende av sjélva Erbjudandet,
till vissa involverade parter och har eller kan fa sedvanliga ersattningar for s&dana tjanster. Vidare kan Danske Bank
inom ramen for den normala verksamheten inom vardepappershandel och makleri, nér som helst, for egen rakning
eller kunders rakning inneha l&nga eller korta positioner och handla med aktier och andra vardepapper relaterade till
Sobi.

Danske Bank har inte agerat som finansiell radgivare till Sobi i samband med Erbjudandet. VVart arvode for detta
uppdrag ar inte beroende av vederlagets storlek, i vilken utstréckning Erbjudandet accepteras eller huruvida
Erbjudandet fullfoljs eller ej.

Detta utldtande tillhandahalls endast som underlag for Styrelsen, for dess utvardering av Erbjudandet och far inte
anvandas, citeras eller reproduceras for andra &ndamal utan skriftligt medgivande fran Danske Bank, utdver att en
kopia av detta utldtande kan inkluderas i sin helhet i offentliggéranden som Styrelsen &r skyldig att gora enligt Nasdaq
Stockholms Takeover-regler i samband med Erbjudandet.

Detta utldtande ska regleras och tolkas i enlighet med svensk materiell ratt och eventuella tvister,
meningsskiljaktigheter och ansprak som harror fran eller har samband med detta utldtande ska avgoras exklusivt i
svensk domstol.

Detta utlatande har tillstallts Styrelsen i tva sprakversioner, p& svenska och engelska. Vid eventuell avvikelse mellan

den svenska och engelska versionen ska den svensksprakiga versionen aga féretrade.
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