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rare strength

Fortsatt stark tvasiffrig tillvaxt

Juli—september

1 Totala intakter uppgick till 2 930 MSEK (2 315), 27 procents tillvaxt i Kv3 jamfort med
Kv3 2018 (22 procent raknat i fasta vaxelkurser (CER))

1 EBITAL uppgick till 1 099 MSEK (933), en 6kning med 18 procent

Resultat per aktie 1,84 SEK (2,31)

1 Nettoskuld! om 7 606 MSEK per den 30 september 2019 (nettokassa om 2 999 MSEK
per den 31 dec 2018) Totala intakter Kv3, MSEK

1 F&rsaljningen av Elocta® steg till 1 156 MSEK (873) och forsaljningen av Alprolix® steg

till 341 MSEK (255)
1 F&rsaljningen av Gamifant® uppagick till 67 MSEK, férsaljningen av Synagis® till 124

MSEK, samt férsaljningen av Kineret® till 409 MSEK.
M Intentionen att férvarva Dova Pharmaceuticals™, aviserades i kvartalet, vilket utvidgar
hemofiliverksamheten och breddar hematologiportféljen. + 2 70/
1 Ingick avtal med Sanofi om att utnyttja optionsratten till utveckling och kommersieali- o
sering av BIVV0O01, en potentiell veckovis behandling for hemofili A och en uppfoljande

behandling till Elocta
1 Forvarvet av emapalumab och relaterade tillgangar slutférdes

=

. EBITA Kv3, MSEK
Januari-september

1 Totala intakter uppgick till 9 358 MSEK (6 568), 42 procents tillvaxt for perioden jan- 1 O 9 9
sep jamfort med jan-sep 2018 (35 procent raknat i fasta vaxelkurser (CER))

1 Justerad EBITA2 uppgick till 3 764 MSEK (2 655), en 6kning om 42 procent

9 Resultat per aktie 6,66 SEK (6,77), justerat resultat per aktiel23 6,98 SEK (6,77)

1 Forsaljningen av Elocta steg till 3 274 MSEK (2 316) och forsaljningen fér Alprolix steg + 1 8 °/°

till 1 059 MSEK (671)
1 Forsaljningen av Gamifant uppgick till 361 MSEK
1 Foérsaljningen av Synagis for perioden 23 januari - 30 september uppgick till 938 MSEK

Finansiell oversikt

Kv3 Kv3 jan-sep jan-sep I St NI

Belopp i MSEK 2019 2018 Foérandring 2019 2018 Forandring HA MYy
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Vd har ordet

Sobis tillvaxtresa fortsatte under det tredje kvartalet, dessutom starktes hematologiverksam-
heten med tva offentliggéranden: intentionen att férvarva Dova Pharmaceuticals! och be-
slutet att i fortid utnyttja optionsratten till utvecklingen av BIVV0O1. Intakterna i kvartalet
6kade med 27 procent till 2 930 MSEK (2 315). EBITA uppgick till 1 099 MSEK motsvarande
en EBITA-marginal om 38 procent.

Haematology — stérre bredd i portfoljen

Vara hemofiliprodukter fortsatte sin starka utveckling och visade aterigen att faktorersattningsterapi ar
grundpelaren i behandling av hemofili. Vi fortsatter att ta marknadsandelar pa vara marknader och forsalj-
ningen av Elocta uppgick till 1 156 MSEK (873) och férsaljningen av Alprolix till 341 MSEK (255) en 6kning
med 32 respektive 34 procent (29 och 30 procent vid CER). Bada har gatt starkt framat under det normalt
sett svagare tredje kvartalet.

Intakterna fér Haematology 6kade med 25 procent (21 procent vid CER) till 1 932 MSEK inklusive royalties
och tillverkningsintakter for ReFacto.

Intentionen att férvarva Dova Pharmaceuticals! forvantas efter konsolidering att bredda var portfélj inom
hematologiomradet. Dova Pharmaceuticals ger oss Doptelet® (avatrombopag), en andra generationens
smamolekylar trombopoetinreceptoragonist (TPO) som anvands vid behandling av trombocytopeni
genom att 6ka antalet blodplattar. Det passar val in i var nuvarande produktportfolj och har synergier med
behandlingen av hemofili. Doptelet ar idag godkant for tva indikationer — kronisk immunologisk trombo-
cytopeni (ITP) och trombocytopeni for kronisk leversjukdom (CLD). Avatrombopag undersdks ocksa i en
fas 3-studie for kemoterapi-inducerad trombocytopeni (CIT). Forutsatt att fas 3-resultatet ar positivt for-
vantas avatrombopag bli den férsta TPO-agonisten godkand f&r kemoterapi-inducerad trombocytopeni i
USA. Den hdga takten av kommande lanseringar och godkannanden fér nya indikationer och regioner
som Doptelet forvantas tillféra kommer att driva ytterligare tillvaxt inom hematologiverksamheten.

Immunology — stark utveckling éverlag

Verksamheten inom Immunology fortsatte att vaxa under kvartalet med totala intakter om 600 MSEK.
Synagis-teamet har lagt stor kraft pa férberedande marknadsféringsaktiviteter och ar nu redo fér kom-
mande RSV-sasong. Vi sag en normal lageruppbyggnad under kvartalet, vilken kompenserat fér den la-
germinskning som skedde i slutet av forra sasongen tidigare i ar. Kvartalets forsaljning av Synagis uppgick
till 124 MSEK och férsaljningen av Gamifant uppgick till 67 MSEK. Forsaljningen av Gamifant paverkades
negativt med cirka 30—40 MSEK pa grund av férandringar i lager under tredje kvartalet. Det kvartalsmass-
igt volatila forsaljningsmonstret &r normalt for en produkt mot en mycket sallsynt sjukdom i lanseringsfas
med begransat antal patienter. Det nuvarande godkannandet aterspeglar en begransad indikation, och
marknadspotentialen fér Gamifant ligger i ett bredare godkannande inom HLH och framtida indikationer.
Till exempel sa ser interimsdatan gallande sekundar HLH i en pediatrisk population lovande ut. Nuvarande
fokus ar att verka for tillgang till behandling, utbildning och medvetenhet om HLH.

Kineret fortsatte att vaxa kraftigt med en forsaljning pa 409 MSEK (347), en &kning med 18 procent (12
procent vid CER). Lanseringen av Kineret fér indikationen Stills sjukdom i EMENAR-regionen pagar och
innebar att fler patienter far ta del utav Kineret for behandling av denna sjukdom.

Utvecklingsportféljen—BIVV0O1 starker utvecklingsportféljen inom hematologi
Med tillskottet av BIVVOO1 fér behandling av hemofili A &r Sobi val positionerat for att fortsatta sin tillvaxt-
bana inom hemofili. BIVV0O01, en faktorersattningsbehandling i klinisk utveckling fér hemofili A med dose-
ringsfrekvens en gang i veckan, har potential att bli ny standard inom individualiserad behandling. Beslutet
att utnyttja optionsratten i fortid bygger pa var dvertygelse om potentialen for denna banbrytande inno-
vation samt de starka data som uppvisats. Vi férvantar oss att vart tidiga engagemang kommer att 6ka
sannolikheten f&r framgang pa vara marknader och ge stdrre mojligheter att paverka utformningen av
utvecklingsprogrammet. Beslutet understryker tydligt vart starka engagemang for patienter och vardgi-
vare inom hemofili. De tidiga resultaten fran den kliniska studien ar lovande och ser vi fram emot att starta
fas-3 studien tillsammans med var samarbetspartner Sanofi mot slutet av aret.

Tillgangar i utvecklingsfas—potential att leverera storre virde an dagens portfolj
Det tredje kvartalet har inneburit en viktig milstolpe for att starka var portfolj med tillgangar i sen fas .
BIVV001 och MEDI8897, en uppféljningsprodukt inom RSV, har potential att betydligt paverka var forsalj-
ning pa medellang sikt. Lanseringen av de olika indikationerna fér Doptelet och Gamifant pa olika geo-
grafiska marknader ar viktiga for att fortsatta visa tvasiffrig tillvaxt inom vara tva affarsomraden Haemato-
logy och Immunology.

Solna, 31 oktober 2019

Guido Oelkers, vd och koncernchef

VD HAR ORDET

"Tillskottet av
BIVVOO1 till var
utvecklingsportfolj
och Doptelet, en
kommersiell
produkt med fler
moijliga framtida
indikationer, har
potential att
accelerera
transformeringen
av bolaget ”.

Guido Oelkers,

vd och koncernchef

Elocta produktférsaljning
vid CER

+29%

Alprolix
produktférsaljning
vid CER

+30%
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Uppkopserbjudandet ar villkorat av att aktiedgare som innehar en majoritet av de utestaende stamaktierna i Dova Pharmaceuticals accepterar erbjudan-

det liksom sedvanliga fullfoljandevillkor



VERKSAMHETSOVERSIKT KV3

Verksamhetsoversikt kv3

Haematology

Genom offentliggbrandet av erbjudandet att férvérva Dova Phar-
maceuticals utvidgar Sobi verksamheten fran hemofili till det bre-
dare omradet hematologi. Om forvarvet slutfors kommer det att
forse Sobi med Doptelet (avatrombopag), en differentierad kom-
mersiell produkt for kronisk immunologisk trombocytopeni (ITP)
som ar en valetablerad och vaxande marknad. Doptelet ar ocksa
godkant for trombocytopeni for kronisk leversjukdom (CLD) och
granskas for narvarande for kemoterapi-inducerad trombocytopeni
(CIT) i en pagaende fas 3-studie. Marknaden fér trombopoetinre-
ceptoragonister (TPO) uppskattas idag till 2,0 miljarder USD med en
tillvaxt om 5 procent, och utgdr en attraktiv affarsmajlighet. Dopte-
let lanserades nyligen for ITP i USA i ett forsta steg att ta betydande
marknadsandelar pad medellang sikt. Dartill har Doptelet potential
att bli det forsta godkanda lakemedlet for att behandla CIT. Trans-
aktionen varderas till upp till 915 MUSD (cirka 9 miljarder SEK) efter
full utspadning. K&peskillingen bestar av en initial kontant betalning
om 27,50 USD per aktie samt en icke-o6verladtbar CVR (Contingent
Value Right) som ger Dovas aktiedgare ratt till ytterligare 1,50 USD
per aktie vid ett godkédnnande av Doptelet for indikationen kemote-
rapi-inducerad trombocytopeni, CIT, fran den amerikanska lakeme-
delsmyndigheten, FDA. Den initiala kontantdelen av erbjudandet
motsvarar en premie om 36 procent jamfért med stangningskursen
for Dovas aktie fore offentliggérandet av uppkdpserbjudandet som
var 20,19 USD per aktie.

Sobi och Haemophilia Product Selection and Monitoring Advisory
Board pa Irland, ett organ som ger rekommendationer till lakeme-
delsmyndigheten gallande val av bland annat hemofilibehandlingar,
har forlangt kontraktet gallande Elocta i ytterligare 12 manader
fram till och med den 31 januari 2021. Det betyder att alla personer
med hemofili A pa Irland som star pa behandling med faktorersatt-
ningspreparat kommer att fortsatta att behandlas med Elocta.

Resultat fran flera pagaende studier presenterades vid den 27:e
kongressen fér ISTH, International Society on Thrombosis and Hae-
mostasis, som holls i Melbourne, Australien, den 7—-9 juli 2019:

I Data fran kliniska studier av patienter med hemofili A och B
som byter fran vidbehovsbehandling till profylaxbehandling
med faktorkoncentrat med férlangd halveringstid (EHL) visar
en positiv effekt pa kliniska utfallsmal sasom férbattrad livskva-
litet (Qol), lagre antal arliga blodningar (ABR) och férbattrad
ledhalsa.

I Positiva resultat fran interimsanalysen av verITI-8 — en pa-
gaende prospektiv fas 4-studie som utvarderar effekten av
Elocta som férstagangsbehandling for immuntoleransindukt-
ion (ITl) hos personer med svar hemofili A som utvecklat inhi-
bitorer. Studien omfattar 15 patienter med en historik av héga
koncentrationer av inhibitorer och som tidigare inte genom-
gatt ITI-behandling. Patienterna administrerades Elocta i en
dos av 200 IE/kg/dag tills tolerans uppnatts eller under en
behandlingstid pa upp till 48 veckor. Vid tidpunkten for datain-
samlingen, den 23:e januari 2019, hade sex patienter fram-
gangsrikt uppnatt tolerans med en mediantid pa 11,7 veckor.
Atta patienter i studien fortsatter ITI-behandlingen med Elocta
och en patient har misslyckats med sin behandling.

f  Resultat fran MIND-studien visar att personer med hemofili till
féljd av blédningar bper 6kad risk for akut och kronisk smarta
samt funktionsnedsattningar och depression som inverkar
negativt pa livskvaliteten. MIND-studien syftar till att identifiera
monster av féreskriven medicinering mot smarta, depression

och angest samt hur dessa tillstdnd tagits om hand hos perso-
ner med hemofili i fyra nordiska lander. Detta ar ytterligare
bevis det stora medicinska behovet av behandling med faktor-
ersattningspreparat med férlangd halveringstid och méjlighet-
en att individualisera behandlingen.

Immunology

Forvarvet av emapalumab och relaterade tillgdngar som aviserades
den 12 juni slutférdes den 18 juli. Detta innebar att det tidigare
kommunicerade licensavtalet med Novimmune har ersatts av ett
nytt avtal. Genom foérvarvet erhaller Sobi alla tillgangar relaterade
till emapalumab: immateriella rattigheter, patent, data och know-
how; alla medarbetare som ar involverade i den kliniska och biofar-
maceutiska utvecklingen av emapalumab; option pa de gemen-
samma finansiella rattigheterna till tva produktkandidater inom
immunonkologi, NI-1701 och NI-1801; samt en prioriteringsratt,
PRV (priority review voucher) inom den amerikanska ldkemedels-
myndigheten FDA:s program fér en prioriterad granskningsprocess
fér bolag som investerar i sarlakemedel.

Prioriteringsratten (PRV:n) saldes under kvartalet for en total kdpe-
skilling om 95 MUSD.

Specialty Care

| linje med vart skarpta fokus pa hematologi och immunologi samt
pa produkter dar Sobi kontrollerar hela vardekedjan, avslutades
vissa kontrakt inom Specialty Care-portféljen. De avslutade kon-

trakten férvantas fa marginell effekt pa framtida lGpande intjaning.

Utvecklingsportféljen

Under kvartalet ingick Sobi ett utdkat avtal med Sanofi om att i
fortid utnyttja optionsratten till utvecklingsprogrammet for
BIVV0OO1. BIVV0OO1 ar en faktor VIlI-behandling med foérlangd halve-
ringstid i klinisk utveckling som med en doseringsfrekvens om en
gang per vecka har potential att forldnga bléddningsskyddet for
personer med hemofili A. Mot en ersattning pa 50 MUSD blir Sobi
utvecklingspartner till Sanofi i detta program. Vid ett eventuellt
godkédnnande i EU kommer Sobi att betala royalty pa intakterna fran
sina territorier och erhalla royalties av Sanofi pa intakter fran deras
territorier. Det tidiga utnyttjandet av optionsratten gor det maéjligt
for Sobi att ta en mer aktiv och betydande roll i utvecklingen av
BIVVOO1. Fas 3-studien med BIVV0O1 férvantas starta mot slutet av
aret. Som en del i det utdkade avtalet med Sanofi har ett nytt leve-
ransavtal sakrats fram till och med 2027.

Vid ett EU-godkannande av BIVV0O1 blir Sobi skyldiga att betala
aterstoden av utvecklingskostnaderna fér BIVV0OOL1. Det totala be-
loppet uppskattas till cirka 280-290 MUSD (inklusive férskottsbe-
talningen om 50 MUSD). Enligt avtalets royaltystruktur ska Sobi
betala Sanofi 9% av direktférsaljningen pa Sobis territorium, och
Sanofi ska betala Sobi 8% av direktforsaliningen i Nordamerika och
13% av direktforsaljningen pa andra marknader.
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Totala intakter

De totala intakterna for kvartalet uppgick till 2 930 MSEK (2 315), en
6kning med 27 procent jamfért med det tredje kvartalet 2018, (vid
fasta vaxelkurser, CER, var kningen 22 procent). Den organiska
tillvaxten (justerad for Synagis vid CER) uppgick till 17 procent jam-
fort med det tredje kvartalet 2018.

Intékterna for perioden januari—september uppgick till 9 358 MSEK
(6 568), en 6kning med 42 procent. Den organiska tillvaxten
(justerad for Synagis vid CER) uppgick till 22 procent.

Intakter per affairsomrade

Haematology

Hematologiverksamheten fortsatter att leverera en stark tvasiffrig
tillvaxt. Intakterna 6kade med 25 procent (21 procent vid CER) till 1
932 MSEK (1 545) i kvartalet och med 32 procent (26 procent vid
CER) till 5 613 MSEK (4 260) for perioden januari—september.

Kvartalets produktforsaljning 6kade med 33 procent (29 procent vid
CER) och uppgick till 1 497 MSEK (1 128). Okningen harrér huvud-
sakligen fran fortsatt stark utveckling i Frankrike, Italien, Spanien
och Tyskland. Elocta-forsaljningen dkade med 32 procent (29 pro-
cent vid CER) till 1 156 MSEK (873) och Alprolixférsaljningen 6kade
med 34 procent (30 procent vid CER) till 341 MSEK (255). Forsalj-
ningen av Elocta i tredje kvartalet och motsvarande kvartal 2018 har
paverkats positivt av engangsjusteringar avseende justerade lake-
medelsskatter i Frankrike: 35 MSEK for tredje kvartalet 2019 och 52
MSEK for tredje kvartalet 2018. Forsaljningen for de forsta nio ma-
naderna uppgick till 4 333 MSEK (2 987), vilket motsvarar en ékning
om 41 procent (37 procent vid CER) fér Elocta, respektive 58 pro-
cent (53 procent vid CER) fér Alprolix.

FINANSIELL OVERSIKT KV3 2019

Forvantade royaltyintakter uppgick till 342 MSEK (338) for kvartalet
och 1021 MSEK (974) f&r niomanadersperioden.

Tillverkningsintakterna for ReFacto uppgick till 94 MSEK (79) for
kvartalet, en &kning med 19 procent. Tillverkningsintakterna for
perioden januari—september uppgick till 260 (299) MSEK, en
minskning med 13 procent.

Immunology
Totala intakter for Immunology uppgick till 600 MSEK fér kvartalet
och till 2 473 MSEK for perioden januari—september.

Forsaliningen av Gamifant uppgick till 67 MSEK i kvartalet. Det kvar-
talsmassigt volatila forsaljningsmodnstret ar normalt fér en produkt
mot en ultrasallsynt sjukdom i lanseringsfas. Gamifants forsaljning
paverkades dessutom negativt med cirka 30—40 MSEK pa grund av
lagerférandring under tredje kvartalet. Vi fortsatter att bedriva akti-
viteter for att hdja sjukdomsmedvetenheten, viket bidrar till tidigare
diagnos av primar HLH. For arets férsta nio manader uppgick for-
saliningen av Gamifant till 361 MSEK.

Kvartalets forsaljning av Synagis uppgick till 124 MSEK och till 938
MSEK for perioden januari—september, till foljd av en tidig lager-
uppbyggnaden infér den kommande RSV-sasongen.

Forsaliningen av Kineret uppgick till 409 MSEK (347) for kvartalet,
en 6kning med 18 procent (12 procent vid CER). Alla regioner vi-
sade tvasiffrig tillvaxt, driven av 6kad underliggande efterfragan. For
januari—september uppgick forsaljningen till 1 175 MSEK (985), en
o6kning med 19 procent (12 procent vid CER) drivet av hogre efter-
fragan.

Specialty Care
De totala intakterna for Specialty Care uppgick till 398 MSEK (422)
for kvartalet, en minskning med 6 procent (-9 procent vid CER).

Kv3 Kv3 Férandring jan-sep jan-sep Férandring Helar
Belopp i MSEK 2019 2018 Fo6randring vid CER" 2019 2018 Forandring % vid CER" 2018
Haematology
Elocta 1156 873 32% 29% 3274 2 316 41% 37% 3261
Alprolix 341 255 34% 30% 1059 671 58% 53% 974
Manufacturing 94 79 19% 19% 260 299 -13% -13% 436
Royalty 342 338 1% -6% 1021 974 5% -4% 1341
Summa 1932 1545 25% 21% 5613 4260 32% 26% 6 012
Immunology
Kineret 409 347 18% 12% 1175 985 19% 12% 1320
Synagis 124 - E/T E/T 938 - E/T E/T -
Gamifant 67 - E/T E/T 361 - E/T E/T -
Summa 600 347 73% 62% 2473 985 151% 133% 1320
Specialty Care
Speciality Care 398 422 -6% -9% 1271 1323 -4% -9% 1807
Summa 398 422 -6% -9% 1271 1323 -4% -9% 1807
Totala intakter 2930 2315 27% 22% 9 358 6 568 42% 35% 9139
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FINANSIELL OVERSIKT KV3 2019

Intékterna for januari—september uppgick till 1 271 MSEK (1 323), en (287) for kvartalet och 1 138 MSEK (762) for de forsta nio manader-

minskning med 4 procent (-9 procent vid CER). na. Okningen &terspeglar utgifter for investeringar i emapalumab
e . o samt omstruktureringskostnader om 157 MSEK under det andra

Orfadinférsaljningen for kvartalet uppgick till 193 MSEK (217), en kvartalet

minskning med 11 procent (-15 procent vid CER). Minskningen

forklaras framst av priserosion pa grund av generisk konkurrens till .

Orfadin. Orfadinforsaljningen fér januari—september uppgick till Rorelseresultat

596 MSEK (678), en minskning med 12 procent (-17 procent vid EBITA for kvartalet uppgick till 1 099 MSEK (933), motsvarande en

CER). marginal om 38 procent (40). EBITA for januari—september uppgick

till 3 645 MSEK (2 655).
Intékterna for Gvriga Specialty Care-produkter uppgick till 205 o i}
MSEK (205) fér kvartalet, -3 procent vid CER. De totala intikterna Justerad EBITA uppgick till 1 099 MSEK (933). Justerad EBITA for
for arets frsta nio manader uppgick till 675 MSEK (645), en dkning perioden januari-september uppgick till 3 764 MSEK (2 655).

med 5 procent (0 procent vid CER). Nettoeffekten av IFRS 16 var obetydlig bade i kvartalet och nioma-

nadersperioden.
Bruttovinst
Bruttovinsten for kvartalet uppgick till 2 173 MSEK (1 741), motsva-
rande en bruttomarginal om 74 procent (75). Minskningen berodde
pa en mer férdelaktig engangsjustering av intakter i det tredje kvar-
talet 2018, en lagre andel royaltyintakter och fortsatt prispress pa

Avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella tillgangar uppgick
till 345 MSEK (113) for kvartalet. Avskrivningar och nedskrivningar
for niomanadersperioden uppgick till 986 MSEK (335). Okningen
avser avskrivningar av rattigheterna till Synagis och emapamulab i

Orfadin pa grund av generisk konkurrens. Fér niomanaderspe- USA.
rioden uppgick bruttovinsten till 7 080 MSEK (4 830), motsvarande EBIT for kvartalet minskade till 754 MSEK (820). EBIT fér nioméana-
en bruttomarginal om 76 procent (74). Bruttovinstokningen be- dersperioden 6kade till 2 659 MSEK (2 320).
rodde pa en férdelaktig produktmix med &kad férsaljning av Elocta,
Alprolix, Gamifant och Synagis samt gynnsamma valutakurser. Finansnetto och skatt
Kvartalets finansnetto uppgick till -57 MSEK (-13), inklusive valuta-
Rorelsekostnader kursvinster/férluster om -3 MSEK (4).
Forsaljnings- och administrationskostnader fére av- och nedskriv- ) o ) ) )
ningar uppgick till 791 MSEK (509) fér kvartalet och 2 356 MSEK (1 Finansnettot for januari-september uppgick till -175 MSEK (-17),

inklusive valutakursvinster/forluster om -25 MSEK (25). Skillnaden
beror framst pa dkade finansieringskostnader avseende férvarvet av
rattigheterna till Synagis i USA samt forvarvet av emapamulab och
relaterade tillgangar.

425) for perioden januari—september. Kostnadsodkningen var storst
inom Immunology, relaterad till Synagis samt lanseringsaktiviteter
fér Gamifant i USA. Investeringarna i hematologiverksamheten har
ocksa fortsatt for att ytterligare starka marknadspositionen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 293 MSEK Skatten uppgick till -155 MSEK (-183) for kvartalet och -540 MSEK

Kv3 Kv3 jan-sep jan-sep Helar
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Rorelsens intakter 2930 2315 9 358 6 568 d Moo
Kostnad for salda varor -757 -574 -2278 -1738 -H nMmp
Bruttoresultat 2173 1741 7 080 4 830 6723
Bruttomarginal 74% 75% 76% 74% T Mz
Forsaljnings- och administrationskostnader fore av- och nedskrivningar -792 -509 -2 356 -1425 -H N CH
Forsknings- och utvecklingskostnader -293 -287 -1138 -762 -M 1 n
Rorelsens totala driftkostnader fére av- och nedskrivningar -1084 -796 -3494 -2187 -3153
Ovriga rorelseintikter/-kostnader 10 -12 59 12 n
EBITA 1099 933 3645 2 655 3571
Poster av engangskaraktar! = - 119 - -
EBITA justerad! 1099 933 3764 2 655 3571
Av- och nedskrivningar relaterade till Forsaljnings- och administrationskostnader -345 -113 -986 -335 -nndg
EBIT 754 820 2 659 2 320 3122

Specifikationen ar ett icke-IFRS uttalande. For resultatrakning i enlighet med IFRS, se koncernens rapport éver totalresultat.

IEBITA exklusive poster av engangskaraktar; omstruktureringskostnader om 157 MSEK i Kv2 2019 och en vinst fran avyttring av
SOBIO05 i Kv1 2019 om 37 MSEK, for ytterligare information se sidan 13
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(-480) for niomanadersperioden, vilket motsvarar en effektiv skat-
tesats om 22,3 (22,7) respektive 21,7 (20,9) procent.

Resultat
Kvartalets resultat uppgick till 542 MSEK (623) och 1 944 MSEK (1
823) for perioden januari—september.

Kassafloéde och investeringar

Kassaflddet fran den l&bpande verksamheten fore férandringar i
rérelsekapitalet uppgick till 973 MSEK (613) for kvartalet och 3 371
MSEK (1 800) fér niomanadersperioden.

Rorelsekapitalet paverkade kassaflédet med 22 MSEK (98) i kvartalet
och med -713 MSEK (-248) fér perioden januari—september. Ok-
ningen av rorelsekapitalet for de forsta nio manaderna berodde
framst pa lageruppbyggnad och &kade kundfordringar till foljd av
forsaljningstillvaxten.

Kassaflddet fran investeringsverksamheten uppgick till -4 047 MSEK
(-512) i kvartalet och -12 948 MSEK (-547) for januari—september.
Sobi slutférde forvarvet av emapalumab och relaterade tillgdngar
under tredje kvartalet, vilket paverkade kassaflddet negativt med 4
911 MSEK. | férvarvet ingick en prioriteringsratt, PRV, som saldes
under kvartalet och paverkade kassaflédet positivt med 914 MSEK.

Den stérsta investeringen i immateriella tillgdngar under de forsta
nio manaderna om 13 869 MSEK avser Synagis, med en kassaflo-
despaverkan om -8 860 MSEK. | det tredje kvartalet forvarvade Sobi
immateriella tillgangar relaterade till BIVVOOL1 till ett varde av 1 817
MSEK. Dessa paverkade ej kassaflddet.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till 2 931 MSEK
(-1) for kvartalet och till 8 352 MSEK (-1) for perioden januari—
september. Den 6kade upplaningen under kvartalet avser finansie-
ringen av fdrvarvet av emapalumab och relaterade tillgangar. Ok-
ningen av kassaflédet fran finansieringsverksamheten for de férsta
nio manaderna avser férvarvet av USA-rattigheterna till Synagis
under f&rsta kvartalet och emapalumab med relaterade tillgangar
under tredje kvartalet. Leasingbetalningar enligt IFRS 16 redovisas
pa sidan 11, Kassafldde fran finansieringsverksamheten.

Likvida medel

Vid kvartalets slut uppgick likvida medel till 1 077 MSEK, jamfort
med 2 999 MSEK per den 31 december 2018. De likvida medel som
férbrukats ar framst relaterade till de férvarv som gjorts under peri-
oden.

Nettoskuld

Sobi avslutade kvartalet med en nettoskuld om 7 606 MSEK, jam-
fort med en nettokassa om 2 999 MSEK per den 31 december
2018.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick per den 30 september 2019 till 15
686 MSEK jamfort med 9 040 MSEK per den 31 december 2018.
Eget kapital har 6kat med 4 513 MSEK till foljd av emission av aktier
relaterade till Synagis-forvarvet.

Personal
Antalet anstallda, omraknat till heltidsanstallda, var 1 275 per den 30

FINANSIELL OVERSIKT KV3 2019

september 2019 (902 per den 31 december 2018).

Moderbolaget

Intakterna for moderbolaget, Swedish Orphan Biovitrum AB (publ),
for det tredje kvartalet 2019 uppgick till 2 700 MSEK (2 141) varav 1
558 MSEK (1 262) avsag koncernforetag. Intakterna for januari—
september uppgick till 8 739 MSEK (5 871), varav 4 755 MSEK (3
241) avsag forsaljning till koncernforetag.

Resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till 1 140 MSEK
(936) och till 3 653 MSEK (2 517) fér januari—september.

Kassapaverkande investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till
41 MSEK (14) for kvartalet och till 91 MSEK (46) for perioden januari
—september.

Totala tillgangar har 6kat huvudsakligen till foljd av forvarvet av
Synagis och emapamulab med relaterade tillgangar.
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OVRIG INFORMATION

Ovrig information

Vasentliga handelser efter rapportperiodens slut

I Den 11 oktober offentliggjorde Sobi inledandet av ett
uppkopserbjudande pa samtliga utestaende aktier i Dova

| | | |
Finansiell
Ph ical i ba Sobi det indirek
Prarmaceutials som innebir attSobigenom cetinarelt | IEE P2y aTe (=) 8

féorvarva alla utestaende aktier i Dova Pharmaceuticals, Inc.

Bokslutskommuniké 2019 13 februari 2020

Utsikter 2019 Rapport for Kvl 2020 29 april 2020

Sobi upprepar de finansiella utsikterna fér 2019, vilka publicerades AGM 13 maj 2020
den 17 juli 2019.

Rapport fér Kv2 2020 16 juli 2020

Sobi férvantar sig att intakterna for helaret kommer att ligga i
intervallet 13 000 - 13 500 MSEK!2. Rapport for Kv3 2020 22 oktober 2020

EBITA for helaret forvantas ligga i intervallet 5 300 - 5 500 MSEK®?
exkluderat omstruktureringskostnader.

Vid vaxelkurser per den 17 juli 2019

2Exklusive paverkan fran det mojliga forvarvet av Dova Pharmaceuticals

Solna den 31 oktober 2019

Guido Oelkers, vd och koncernchef

Framatblickande uttalanden

| denna rapport ingér uttalanden som ar framatblickande. Verkligt
resultat kan avvika fran vad som angivits. Interna faktorer som
framgangsrik forvaltning av forskningsprogram och immateriella
rattigheter kan paverka framtida resultat. Det finns ocksa externa
forhallanden, t.ex. det ekonomiska klimatet, politiska forandringar
och konkurrerande forskningsprogram, som kan paverka Sobis
resultat.

Denna information ar sadan information som Swedish Orphan
Biovitrum AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom Linda
Holmstréms, Corporate Communication and Investor Relations,
férsorg, for offentliggdrande den 31 oktober 2019 kl. 08:00 CET.
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Swedish Orphan Biovitrum
AB (publ) per den 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande
direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inrikthing och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga
granskningsatgarder. En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i évrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en &versiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en dversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten

inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 31 oktober 2019
Ernst & Young AB

Bjérn Ohlsson

Auktoriserad revisor
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FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Kv3 Kv3 jan-sep jan-sep Helar
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Rorelsens intakter! 2930 2 315 9 358 6568 9139
Kostnad fér salda varor -757 -574 -2278 -1738 -2 415
Bruttoresultat 2173 1741 7 080 4 830 6723
Férsaljnings- och administrationskostnader? -1137 -622 -3 342 -1760 -2 511
Forsknings- och utvecklingskostnader -293 -287 -1138 -762 -1090
Ovriga rérelseintikter/kostnader 10 -12 59 12 0
Rorelseresultat 754 820 2 659 2 320 3122
Finansiella intakter/kostnader? -57 -13 -175 -17 -40
Resultat fore skatt 697 807 2484 2 303 3082
Inkomstskatt =il555 -183 -540 -480 -664
Periodens resultat 542 623 1944 1823 2 418
Hela resultatet ar hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen 0 — 3 3 0
Poster som senare kan aterforas i resultatréakningen
Omrékningsdifferenser 221 -6 250 16 9
Kassaflddessakring (netto efter skatt) -73 16 -120 -75 -133
Totalresultat for perioden 690 634 2 078 1766 2294
1Se sidan 4 for intakter per affarsomrade.
oA . . . o I ) )
Av och n“ed§k_r|lvn|ngar pa |mma‘ter|el‘la anlaggningstillgangar inklu 345 113 -986 _335 449
derade i Forsaljnings- och administrationskostnader.
3Inkluderar finansieringskostnader om: -5 0 -12 -1 -2
Resultat per aktie, SEK 1,84 2,31 6.66 6,77 8,97
Resultat per aktie, SEK, justerad! 1,84 2,31 6,98 6,77 8,97
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,83 2,30 6,62 6,74 8,93
Resultat per aktie efter utspadning, SEK, justerad! 1,83 2,30 6,93 674 893

MEGAGSNYIFa@l yeO1Stidlt o6!'taldzr &S &ARIY Mo FINI @8gSNIAIINB AyT2NNIaz2yod
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FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

sep dec sep
Belopp i MSEK 2019 2018 HN MY
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar > 26 377 10 159 10 242
Materiella anldggningstillgangar? 508 136 135
Finansiella anlaggningstillgdngar 444 286 227
Summa anlaggningstillgangar 27 329 10 581 10 604
Omeséttningstillgangar
Varulager 1623 1284 1174
Kundfordringar 1983 1665 1511
Ovriga fordringar, ej rantebarande 783 654 488
Likvida medel 1077 2999 2 488
Summa omsattningstillgangar 5 466 6 602 5662
Summa tillgangar 32794 17 183 16 266
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 15 686 9 040 8 499
Langfristiga skulder
Upptagna lan 8 683 - -
Leasingskulder 296 3 4
Ovriga skulder, ej rantebarande 3967 1189 1213
Summa langfristiga skulder 12 947 1192 1217
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 347 487 240
Leasingskulder 90 1 1
Ovriga skulder, ej rantebarande 3724 6463 6 308
Summa kortfristiga skulder 4161 6 951 6 550
Summa eget kapital och skulder 32794 17 183 16 266
“F N} @ F22RgAff v ppm a{9YoO
"mlyAy3aSy NNJ A Kdz@dzRal 1 NBf I GSNIR af FlI NONNDSG | GanNWKkdEBKSGSNY I of &t { &y

°¢Aff3Iny AN YSR yegel yRSNNGg NBfFGSNXG off LCw{ mc 9Vt 3AAUOSNI & &2Y YI
jan-sep Helar 2 /S LI

Belopp i MSEK 2019 2018 HN MY

Ingaende balans 9 040 6701 6701

Aktierelaterad ersattning till anstallda 56 46 32

Emission av aktier 4 513 - -

Periodens totalresultat" 2078 2294 1766

Eget kapital vid periodens slut 15 686 9 040 8 499

NS FINNYRNAYIAIN G MHadlaf PROEDHAN] NAY I NI dzLILIFA O] of ¢
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FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN
Kv3 Kv3 jan-sep jan-sep Helar
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 542 623 1944 1823 2418
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet! 431 -10 1427 -23 =77
Kfassaﬂode_ fran den lépande verksamheten fére férandringar i 973 613 3371 1800 2341
rorelsekapitalet
Férandring i rérelsekapitalet 22 98 =713 -248 -250
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 995 712 2 658 1553 2 090
Forvarv av verksamhet? -4 911 - -4911 - -
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar? -41 -503 -8 951 -523 -537
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10 -10 -27 -29 -41
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar = 1 = 2 3
Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar* 914 - 941 - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar = 0 = 3 -1
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 047 -512 -12 948 -547 -575
Upptagande/amortering av lan 2 956 - 8 420 - -
Leasingbetalningar -24 - -68 - -
Finansnetto leasing = -1 = -1 -1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2931 -1 8 352 -1 -1
Foérandring i likvida medel -121 198 -1938 1005 1514
Likvida medel vid periodens borjan 1189 2 306 2999 1478 1478
Kursdifferens i kassaflédet och likvida medel 9 -16 16 6 7
Likvida medel vid periodens slut 1077 2488 1077 2488 2999
1 Justering for poster som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 34 9 131 27 36
Av- och nedskrivning immateriella anlaggningstillgangar 345 113 986 335 449
Omstruktureringsreserv - - 120 - -
Uppskjuten skatt 86 -23 303 -77 -103
. Ovrllgt, varav huyudsakllgen ej kassaflédespaverkande transaktioner 34 110 112 308 -459
inklusive omvardering av lan
Ej kassaflodespaverkande poster 431 -10 1427 -23 -77

2Avser forvarvet av emapamulab och relaterade tillgangar och skulder, se vidare Not 4 i Finansiella Noter.

3Investeringar immateriella anlaggningstillgangar Kv3 jan-sep
2019 2019
Investeringar immateriella tillgangar 2019 jan-sept; varav Synagis 13
g 9en9 ! P ynag -1911 -15 830
869 MSEK i Kvl och BIV001 1 817 MSEK i Kv3.
Ovriga skulder, ej rantebarande 1817 1817
Rapporterat som férvarv av verksamhet 53 53
Emission av aktier - 4513
Uppskjuten kopeskilling = 496
Férandring Likvida medel -41 -8 951

4Avyttring immateriella anlaggningstillgangar avser under Kv3 férsaljningen av Priority Review Voucher (PRV), férvarvad som del i

férvarvet av emapamulab relaterade tillgdngar och skulder. Niomanadersperioden inkluderar dven avyttringen av SOBIO0S5.
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Nyckeltal och ovrig information

FINANSIELL INFORMATION - KONCERNEN

Kv3 Kv3 jan-sep jan-sep I St AN
Belopp i MSEK 2019 2018 2019 2018 HAMY
Resultatmatt
Bruttovinst 2173 1741 7 080 4 830 6723
EBITDA! 1133 942 3776 2682 [
1944 2418
2,31 6,66 8,97
2,31 8,97
1,83 2,30 6,62 6,74 8,93
1,83 2,30 6,93 6,74 8,93
1
- 1
I 1 -2999

12 SOBIS RAPPORT FOR DET TREDJE KVARTALET 2019



