Biovitrum Bokslutskommuniké 2006

Januari — December

Nettointakterna for aret steg med 28 % till 1 201,1 Mkr (936,6)

Rorelseresultatet, exklusive realisationsvinster fran fastighetsforsaljning, omstruktureringskost-
nader och kostnader avseende bdrsintroduktionen, uppgick till 128,6 Mkr (-20,6)

Arets resultat uppgick till 92,7 Mkr (176,2) och resultatet per aktie fore utspadning

till 2,0 kr (3,4)

Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per 31 december till 903,9 Mkr (1 621,3)
Biovitrum introducerades pa Stockholmsboérsen den 15 september

Fas I-studie inleddes inom 5-HTs-projektet for behandling av fetma

Fas lla-studie inleddes inom 5-HT,a-projektet for behandling av glaukom

Samarbetsavtal tecknades med bioteknikbolagen Symphogen, Syntonix och Synphora kring
utveckling av nya lakemedelsprojekt

Lakemedlet Aloxi® lanserades pa den nordiska marknaden

Oktober — December

VD har ordet

"Borsnoteringen av Biovitrum i september var natur-
ligt nog den viktigaste héandelsen under 2006", sa-
ger Mats Pettersson, VD f6r Biovitrum.

"Under aret fortsatte den starka trenden med véx-
ande intakter och en positiv utveckling av var pro-
jektportfdl]. Vi tog ordentliga steg framat inom samt-
liga verksamhetsomraden och har alla mojligheter
att fortsatta utveckla Biovitrum framgangsrikt under

Nettointakterna for det fjarde kvartalet sjonk med 34 % till 244,8 Mkr (369,3)
Resultatet for kvartalet uppgick till -6,3 Mkr (230,2) och resultatet per aktie fore utspadning
till -0,1 kr (4,4)

2007."
1 okt — 31 dec Helar
Belopp i miljoner kronor 2006 2005 2006 2005
Rorelsens intdkter 244.8 369,3 1201,1 936,6
Rorelseresultat 27,7 217,6 54,6 129,9
Resultat efter finansiella poster -4,8 230,8 94,2 177,8
Periodens resultat -6,3 230,2 92,7 176,2
Resultat per aktie (kr) -0,1 4.4 2,0 3,4
Forsknings- och utvecklingskostnader -181,0 -176,3 -650,4 -576,0

Likvida medel och kortfristiga placeringar 903,9 1621,3 903,9 1621,3
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Oversikt 2006

Under 2006 fortsatte Biovitrum den positiva utvecklingen som ett
integrerat biopharmabolag med stigande intakter, stark finansiell
position och en véxande projektportfdlj. De totala intakterna for
aret uppgick till 1 201,1 Mkr (936,6), vilket ar en 6kning med 28 %
jamfort med 2005. Flera projekt avancerade och projektportfél-
jen innehaller nu bland annat fem projekt i klinisk fas fér bade
nischindikationer och folksjukdomar, samt en option att férvarva
ytterligare ett. Den 15 september naddes dessutom en mycket
viktig milstolpe nér Biovitrum introducerades pa Stockholmsbéor-
sen.

ReFacto®

Biovitrum tillverkar pé global basis ldkemedelssubstansen for
hemofiliprodukten ReFacto® &t Wyeth. Dessutom uppbar Biovi-
trum globala royaltyintakter samt kommissionsintakter for férsalj-
ningen i Norden av ReFacto®. Intékterna frén ReFacto® dkade fran
405,6 Mkr 2005 till 768,0 Mkr 2006.

ReFacto intékter och bruttoresultat

1 okt — 31 dec Helar
Belopp i miljoner kronor 2006 2005 2006 2005
Tillverkningsintakter 120,0 114,4 536,0 191,7
Intékter fran kontraktsutveckling - - - 2,6
Intékter fran lakemedelsforsaljning 18,5 15,6 71,4 55,3
Royaltyintakter 38,5 41,8 160,6 156,0
Rérelsens intikter 177,0 171,8 768,0 405,6
Bruttoresultat 150,1 117,7 605,1 319.4

Den stora ékningen férklaras framfér allt av att intékterna fran
tillverkningen av ReFacto® steg kraftigt fran 191,7 till 536,0 Mkr.
Intaktsokningen kan hérledas till att Biovitrum under hela 2006
producerade och levererade substans i linje med marknadsefter-
fragan medan Wyeth under 2005 salde fran lager. Fullskalig
kommersiell tillverkning av ReFacto® startade inte forran i mars
2005, med leveranser forst under slutet av tredje kvartalet samma
Bressutom 6kade den globala férséljningen av ReFacto® med 14 %
till 306 MUSD under 2006, vilket ledde till stigande royaltyintakter
for Biovitrum. Aven kommissionsintakterna fran forsaljningen av
ReFacto® i Norden i Biovitrums egen regi steg tack vare en ékad
marknadsandel pa den nordiska marknaden.

Under fjarde kvartalet 2006 steg de totala intékterna fr&n ReFacto®
till 177,0 Mkr jamfért med 171,8 Mkr motsvarande period 2005.

Lakemedelsforsaljning

Biovitrum marknadsfér lakemedel med en egen séljkar i Norden
och har idag nordiska marknadsrattigheter fér ReFacto® och fem
andra godkanda specialistférskrivna |ékemedel. Bolaget innehar
aven europeiska rattigheter for ett av dessa (Kineret®).

Produkt Indikationsomrade Partner
ReFacto® Hemofili Wyeth
Novastan® Antikoagulation Mitsubishi
Mimpara® Biskdldkortelhormonrubbningar Amgen
Kineret® Reumatologi Amgen
Kepivance® Biverkningar vid cancerbehandling Amgen
Aloxi® Biverkningar vid cancerbehandling Helsinn

| februari inlicensierade Biovitrum de exklusiva Nordenrattighe-
terna till Aloxi®frén det schweiziska bolaget Helsinn. Aloxi® ar ett
langtidsverkande medel mot illamaende och krédkningar som ofta
upptréder i samband med behandling av cancer med cellgifter.
Produkten lanserades i Norge under december och i 6vriga nor-
diska lander i januari 2007. Under 2006 paborjades dven lanse-
ringarna av Kepivance® och Novastan® som Biovitrum sedan
tidigare innehar rattigheter till.

Intdkterna under 2006 fran ldkemedelsforsaljning, inklusive kom-
missionsintékter fran den nordiska férséljiningen av ReFacto®,
Skade med 24 % till 129,2 Mkr, jamfért med 2005.

Under fjarde kvartalet 2006 steg intékterna fran ldkemedelsforsélj-
ning till 31,9 Mkr, en &kning med 10 % jamfért med samma period
2005.

Kontraktstillverkning och Processutveckling

Biovitrum har en djup kompetens inom tillverkning och avancerad
processutveckling av rekombinanta proteinlakemedel. Denna
kapacitet anvénds bade till interna projekt och tillhandahalls som
en tjanst at externa kunder. Under aret utnyttjades en 6kande
andel av kapaciteten fér de interna projekten Exinalda™, Anti-
RhD, FIXFc och Kiobrina™. Interna projekt kommer dven fortsatt-
ningsvis att ta en del av kapaciteten i ansprak.

| augusti respektive november |6pte processutvecklingsavtalen
med Pfizer och Amgen ut. Biovitrum tecknade ett nytt ramavtal
med Pfizer i oktober och kommer &ven i fortsattningen att levere-
ra tjanster &t dem, dock inte i samma omfattning som tidigare.
Biovitrum arbetar dven aktivt med marknadsbearbetning av exi-
sterande och nya potentiella kunder, framfér allt sma och medel-
stora bioteknikbolag, vilket resulterade i flera nya uppdrag under
aret. Exempelvis slots i oktober ett 3-arigt avtal med det svenska
bolaget Resistentia. For helaret 2006 uppgick kontraktsutveck-
lingsintékterna till 153,9 Mkr vilket var en minskning med 32 %
jamfért med 2005.

Under det fjarde kvartalet uppgick de externa kontraktsutveck-
lingsintékterna till 9,6 Mkr vilket var en minskning med 86 % jam-
fort med motsvarande period 2005. Detta &r i linje med att den
dvervégande delen av kapaciteten anvandes for interna projekt
under perioden.
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Forskning och Utveckling

Biovitrum har en bred och balanserad projektportfdlj och utveck-
lar projekt f6r behandling av bade folksjukdomar (exempelvis
fetma, diabetes och smérta) och nischindikationer, exempelvis
blédarsjuka. Bolagets strategi ar att i egen regi utveckla nischpro-
jekten hela végen till marknaden samt att fére fas Il séka partner-
skap med storre ldkemedelsbolag fér de breda indikationerna.
Utdver Refacto® och nasta generation av ReFacto® (ReFacto® AF),
som &gs av Wyeth men tillverkas av Biovitrum, har bolaget i dags-
ldget fem projekt i klinisk utvecklingsfas samt optionen att férvar-
va ytterligare ett kliniskt projekt som drivs av en partner. Darut-
Sver omfattar portfdljen tio projekt i preklinisk utveckling eller sen
leadoptimeringsfas, samt cirka 15 projekt i tidig forskning. De
l&ngst utvecklade projekten finns beskrivna i tabellen nedan.

Bland nischprojekten &r det langst utvecklade projektet Exinal-
da™, fér behandling av férsamrat fettupptag vid cystisk fibros,
som for nérvarande befinner sig i fas Il. Arbetet i projektet fokuse-
rar pa en forbattrad lakemedelsformulering och produktionspro-
cess samtidigt som tva kompletterande fas lla-studier bedéms
kunna starta under forsta halvaret 2007. Samma substans utveck-
las dven for att dka fettupptaget fér prematura barn under varu-
market Kiobrina™. Detta projekt férbereds for en fas I/1l-studie
som beddms kunna starta under andra halvaret 2007.

| januari 2006 ingicks ett avtal med det danska bolaget Sympho-
gen A/S géllande gemensam utveckling och kommersialisering av
Symphogens anti-Rhesus D faktor (anti-Rh(D)) som &r polyklonala
antikroppar fér behandling av en sjukdom som drabbar blodplat-
tarna (ITP) och fér prevention av Rh-immunisering (anti-D profy-
lax). ITP &r en sjukdom som innebér att antalet blodplattar sjunker
under en s& lag niva att blédningsrubbningar uppstar. Vid anti-D
profylax férhindras att mamman utvecklar antikroppar mot barnets
roda blodkroppar. Obehandlat kan en sadan antikroppsutveckling

hos barnet leda till sonderfall av blodkroppar och blodbrist.

Enligt avtalet far Symphogen ansvaret f6r marknadsféringen i
Nord-, Central- och Sydamerika och Biovitrum fér Europa, Ryss-
land och Mellanéstern. Féretagen delar lika pa kostnaderna fér att
utveckla anti-Rh(D) och kommer aven att dela framtida vinster lika.
Projektet har under aret utvecklats positivt och férvantas ga ini en
klinisk fas I-studie, som &r gemensam fér de bada indikationerna,
under forsta halvaret 2007.

| januari 2006 ingicks dven ett avtal med det amerikanska biotek-
nik-bolaget Syntonix Pharmaceuticals Inc. géllande gemensam
utveckling och kommersialisering av Syntonix langtidsverkande
rekombinanta Faktor IX (FIXFc) fér behandling av hemofili B,
blédarsjuka orsakad av brist pa koagulationsfaktor IX. Enligt avta-
let ansvarar Syntonix fér marknadsféringen i Nordamerika, och
Biovitrum fér Europa, Ryssland och Mellandstern. Féretagen delar
lika pa kostnader och vinst i samband med utvecklingen och
kommersialiseringen av FIXFc. Projektet gjorde stora framsteg
under aret. En |dkemedelskandidat valdes som nu férbereds infér
en fasl/Il-studie som beddms kunna starta kring mitten av 2007.

Bland projekten inriktade mot metabola sjukdomar &r Biovitrums
11B-HSD1-hdmmare fér behandling av diabetes det mest fram-
skjutna projektet. Detta program é&r utlicensierat till Amgen som
dger exklusiv global ratt att utveckla och kommersialisera substan-
serna. Projektet befinner sig i fas | och drivs vidare i Amgens regi
under dverinseende av en gemensam styrkommitté.

| augusti utdkades den kliniska portféljen inom metabola sjukdo-
mar da en fas I-studie inom 5-HTs-antagonistprojektet fér behand-
ling av fetma inleddes. Den pabérjade kliniska studien som syftar
till att undersdka sékerhet och tolererbarhet vid saval engangs-
som upprepad dosering omfattar totalt 75 till 100 friska frivilliga.
Resultatet fran studien férvéntas under forsta halvaret 2007.

Biovitrums portfélj av utvecklingsprojekt och tillverkade produkter

Produkt/projekt  Indikationsomrade

ReFacto®" Hemofili
ReFacto® AF " Hemofili
Hematologi & [REUELEER Cystisk fibros
andra nisch- Kiobrina™ Nutrition, tidigt fédda
indikationer Anti-Rh(D) Rh-Immunisering
Anti-Rh(D) Trombocytopeni
FIXFc Hemofili
11B-HSD4 Diabetes
5-HT, Fetma
Metabola -
sjukdomar Leptin Fetma
DPP-IV Diabetes
5-HTac Fetma
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1) ReFacto® och ReFacto® AF &gs och drivs av Biovitrums partner Wyeth. Biovitrum tillverkar Iakemedelssubstansen, uppbér royalties pa den globala

férséliningen och innehar co-promotionréttigheter i Norden.

2) Projektet dgs och drivs av Biovitrums partner Synphora. Biovitrum innehar ratten att, under vissa férutséttningar, férvérva projektet efter fas lla.
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Inflammation &r ett annat kdrnomrade f&r Biovitrum och inom
detta omrade har Asa-receptoragonistprojektet fér behandling av
neuropatisk sméarta framgangsrikt avslutat fas I-programmet under
aret. Projektet férbereds for en fas lla-studie som beddéms kunna
starta under férsta halvaret 2007.

| oktober ingick Biovitrum &ven ett utvecklingssamarbete med det
svenska bioteknikbolaget Synphora AB. Samarbetet avser
Synphoras ldkemedelskandidat JB991 fér behandling av bland
annat den inflammatoriska hudsjukdomen psoriasis. Enligt avtalet
delfinansierar Biovitrum Synphoras fas |- och efterféljande fas lla-
studie med sammanlagt maximalt 5 Mkr. | utbyte mot denna
investering erhaller Biovitrum en option att, under vissa forutsatt-
ningar, till forutbestdmda villkor férvérva projektet efter fas lla.
Synphora kvarstar som fullt ansvarigt fér utférandet av studierna
av JB991 till och med fas lla. Under 2006 avslutades fas | studien
framgangsrikt och i februari 2007 inleddes fas lla-studien som
involverar 25-30 patienter och beraknas vara avslutad under andra
halvaret 2007.

Utover kdrnomradena utvecklar Biovitrum selektivt dven projekt
inom andra indikationsomraden. Ett exempel pa det ar 5-HTza-
projektet fér behandling av glaukom (grén starr). Under aret
avslutades framgangsrikt fas I-programmet f6r detta projekt och i
oktober pabérjades en klinisk fas lla-studie omfattande 150 pati-
enter med férhojt vatsketryck i 6gat (kdnnetecknande for glau-
kom) som genomférs vid flera kliniker i bade Sverige och Ukraina.
Resultat fran studien férvantas kring mitten av 2007.

Ovrigt

Den 15 september nadddes en viktig milstolpe i Biovitrums historia
nér bolaget introducerades pé Stockholmsbérsen. | samband med
noteringen erbjod existerande dgare institutionella investerare i
Europa och USA samt allménheten i Sverige att férvarva samman-
lagt 7,7 miljoner existerande aktier (inklusive en &vertilldelnings-
option om 1 miljon aktier) inom intervallet 90-105 kronor per aktie.
Erbjudandet dvertecknades mer &n 10 ganger och introduktions-
kursen faststalldes till 100 kronor. Stangningskursen vid arets slut
var 114 kronor vilket motsvarade en uppgang med 14 % fran
introduktionskursen.

I samband med bérsintroduktionen genomférde Biovitrum ett
aterkdpserbjudande riktat mot nuvarande och fére detta anstallda
som innehade teckningsoptioner i det ursprungliga optionspro-
gram som erbjods de anstéllda vid bolagets bildande 2001. Varje
teckningsoption i detta program, med |6ptid till den 30 november
2006, gav innehavaren rétten att teckna tva aktier till 16senpriset
59 kronor. | korthet erbjods innehavarna att i samband med bors-
introduktionen sélja sina optioner till Biovitrum fér realvérdet vid
introduktionen (aktiens introduktionskurs minus I&senpriset multi-
plicerat med tva). Sammanlagt aterkdpte Biovitrum harigenom

1 840 100 teckningsoptioner och 28 000 optioner utnyttjades for
att teckna aktier vilket ledde till ett nettoutfldde om 147,6 Mkr.

Infér borsintroduktionen aterkoptes dven 1 651 250 optioner i
samma program varvid vissa av Biovitrums ledande befattnings-
havare istéllet férvarvade totalt 2 326 136 optioner i ett nytt pro-

gram. Detta nya program, uppdelat i fyra delar med olika 16ptid,
[6per till som langst 31 maj 2009 och varje option ger ratten att
forvarva en aktie for 16senpriset 59 kronor istéllet fér som tidigare
tva aktier per option. Syftet med detta program var att aven fort-
sattningsvis ha ett effektivt incitamentsprogram fér Biovitrums
ledande befattningshavare.

Efter borsintroduktionen fram till den 12 december utnyttjades
resterande 1 132 050 teckningsoptioner av det ursprungliga pro-
grammet fran 2001 fér teckning av 2 264 100 nya aktier. Darmed
har samtliga teckningsoptioner i det ursprungliga programmet
aterkdpts eller utnyttjats och programmet ar avslutat.

| maj emitterades 150 000 teckningsoptioner envar beréttigande
till teckning av tva aktier till I6senpriset 110 kronor per aktie med
|8ptid till 31 maj 2011. Dessa teckningsoptioner &r avsedda for ett
nytt personaloptionsprogram fér vissa nyckelpersoner i Biovitrum.
Tilldelning av personaloptioner sker efter beredning i Biovitrums
Compensation Committee, vilket ger ratten till teckningsoptioner
under tre &r med tilldelning av en tredjedel per ar. Om anstall-
ningen avslutas inom denna trearsperiod foérverkas ratten till
resterande teckningsoptioner.

Under aret fattades beslut om tilldelning av 85 000 personaloptio-
ner inom detta program varav 40 000 har férverkats. Vid arets slut
var antalet utestdende personaloptioner darmed 45 000 som annu
inte har givit upphov till ndgon tilldelning av teckningsoptioner.

| april avknoppades iNovacia, ett kontraktsforskningsbolag inom
tidig forskning med 35 anstéllda genom en management buy-out.
Biovitrum innehar fortsatt en dgarandel om 10 % i bolaget och
képer I6pande tjanster inom tidig forskning av iNovacia.

| september tecknade Biovitrum avtal med Akademiska Hus om
nya lokaler inom Karolinska Institutet Science Park. Detta kommer
att ge Biovitrum nybyggda kostnadseffektiva lokaler dar hela
forsknings- och utvecklingsenheten kan samlas med start fran
sommaren 2009.

Vasentliga hdndelser efter perioden

| januari 2007 tillkdnnagav Biogen-ldec Inc. att de ingatt avtal om
att férvérva Biovitrums samarbetspartner Syntonix Pharmaceuti-
cals Inc. Total kdpeskilling uppgar till 120 miljoner dollar varav 40
ar en initial betalning och resterande 80 miljoner dollar utbetalas
nar vissa milstolpar nas. Férvarvet innebar att Biogen-ldec blir
samarbetspartner till Biovitrum inom projektet FIXFc vilket stérker
den langsiktiga finansieringen av detta samarbete.

For att ytterligare 6ka kostnadseffektiviteten fattade Biovitrum i
januari 2007 beslut om att centralisera den svenska FoU-
verksamheten till Stockholmsomradet genom att stédnga bolagets
forskningsenhet i Géteborg med cirka 20 anstéllda. Stangningen
har ingen paverkan pa utvecklingsprojekten.

Fas lla-studien av JB991 fér psoriasis beskriven ovan under Forsk-
ning & Utveckling startade i februari 2007.
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Finansiell information

Intdkter

Nettointakten fér 2006 uppgick till 1 201,1
Mkr jamfért med 936,6 Mkr f6r 2005 och
for det fjarde kvartalet var motsvarande
siffror 244,8 Mkr (369,3).

Den stora ékningen fér helaret forklaras
framfor allt av att tillverkningsintakterna
for ReFacto steg kraftigt till 536,0 Mkr
jamfort med 191,7 Mkr under 2005, vilket
beskrivits pa sidan 2.

Samtidigt som fullskalig kommersiell
tillverkning startade igen dkade den
globala efterfragan av ReFacto®. Royalty-
intdkterna 6kade darmed till 161,1 Mkr
(156,0). Under fjarde kvartalet sjénk royal-
tyintdktena till 38,8 Mkr (41,8) vilket hu-
vudsakligen forklaras av valutaeffekter.
Marknadsandelen fér ReFacto® i Norden
Skade ocksa under 2006 vilket ledde till
hogre kommissionsintakter fran ldkeme-
delsférsaljning. Totalt uppgick intékterna
fran lakemedelsforsaljning till 129,2 Mkr
(103,8) och under fjarde kvartalet steg
intakterna till 31,9 Mkr (28,9).

Intékterna fran kontraktsutveckling upp-
gick till 153,9 Mkr (224,7) och fér fjarde
kvartalet till 9,6 Mkr (69,1). Som beskrivits
pa sidan 2 beror minskningen pa att de
fasta ramavtalen med Amgen och Pfizer
|&pte ut och att en véxande andel av
kapaciteten utnyttjas for interna projekt.
Se vidare Utsikter pa sidan 8.

Licens- och milstolpsintédkter sjonk under
2006 till 176,6 Mkr (205,6) och under
fjarde kvartalet till 44,1 Mkr (99,0 till f6ljd
av att Amgen betalade en milstolpsbetal-
ning om 63,5 Mkr i december 2005. Ex-
klusive engangsbetalningen dkade intak-
terna beroende pa periodiseringarna av
den extra licensavgift som betalades nér
avtalet med Amgen utdkades 2005.
Forskningsintakterna uppgick under 2006
till 44,1 Mkr (54,5) och under fjarde kvarta-
let till 0,3 Mkr (15,7). Dessa harror framfor
allt fran ett forskningsavtal med Amgen
som |6pte ut under november 2006.

Kostnader

Under 2006 sjénk administrationskostna-
derna till 121,9 Mkr (151,2) och under
fjarde kvartalet till 21,8 Mkr (81,9). Minsk-
ningen under aret forklaras av att admi-
nistrationskostnaderna inkluderade kost-
nader fér omstrukturering om 68,8 Mkr
under 2005 vilket delvis uppvégs av kost-
nader for aktiviteter i samband med

Koncernens resultatrakning

1 okt — 31 dec Helar

Belopp i miljoner kronor 2006 2005 2006 2005
Rérelsens intakter 244.8 369,3 12011 936,6
Kostnad fér sélda varor och tjanster -51,9 -104,1 -293,8 -270,7
Bruttoresultat 192,9 265,2 907,3 665,9
Forsaljningskostnader -171 -17,7 -41,6 -38,6
Administrationskostnader -21,8 -81,9 -121,9 -151,2
Forsknings- och utvecklingskostnader -181,0 -176,3 -650,4 -576,0
Ovriga rorelseintakter 0,9 246,1 8,9 272,6
Ovriga rérelsekostnader -1,6 -17,8 -47,7 -42,8
Rérelseresultat -27,7 217,6 54,6 129,9
Finansiella intakter 23,0 14,5 40,1 49,4
Finansiella kostnader -0,1 -1,3 -0,5 -1,5
Resultat efter finansiella poster -4,8 230,8 94,2 1778
Skatt pa periodens resultat -1,5 -0,6 -1,5 -1,6
Periodens resultat -6,3 230,2 92,7 176,2
Resultat per aktie (SEK) -0,1 44 2,0 34
Resultat per aktie efter

utspadning (SEK) " 01 40 18 31

" Aktiens genomsnittliga marknadspris fér perioden 15 september — 29 december, 2006 har anvants

fér berékning av utspadningseffekten.

Specifikation intékter

1 okt — 31 dec Helar
Belopp i miljoner kronor 2006 2005 2006 2005
Utlicensierings- och milstolpsintékter 441 99,0 176,6 205,6
Forskningsintékter 0,3 15,7 44,1 54,5
ReFacto® tillverkningsintakter 120,0 114,4 536,0 191,7
Intakter fran kontraktsutveckling 9,6 69,2 153,9 224,7
Intakter fran lakemedelsférséljning 31,9 28,9 129.2 103,8
Royaltyintakter 38,8 41,8 1611 156,0
Ovrigt 0,1 0,3 0,2 0,3
Rérelsens intékter 244,8 369,3 1201,1 936,6

borsintroduktionen som belastat resulta-
tet for 2006 med 32 Mkr.

Kostnader for forskning och utveckling
odkade under 2006 till 650,4 Mkr (576,0)
och under fjarde kvartalet till 181,0 Mkr
(176,3). Okningen beror pa Biovitrums
alltmer omfattande kliniska portfélj med
Skade CRO-kostnader for kliniska studier
och produktionskostnader for klinikmate-
rial i proteinprojekten.

Resultat

Rorelseresultatet for 2006 uppgick till 54,6
Mkr (129,9) och for fjarde kvartalet till
-27,7 Mkr (217,6). Minskningen forklaras
huvudsakligen av att resultatet f6r 2005
inkluderade en realisationsvinst avseende

en fastighetsforsalining om 244,9 Mkr
samt omstruktureringskostnader om 94,5
Mkr, bada héanférliga till fjarde kvartalet.
Exklusive dessa poster uppgick rorelsere-
sultatet for 2005 till -20,6 Mkr. Utdver
kostnaderna for bérsintroduktionen har
2006 ars resultat dessutom belastats med
42 Mkr forknippat med avknoppningen av
kontraktsforsknings-bolaget iNovacia i
april. Exklusive kostnaden fr borsintro-
duktionen och iNovacia uppgick rérelse-
resultatet 2006 till 128,6 Mkr. Finansnettot
under 2006 var 39,6 Mkr (47,9). Minsk-
ningen beror framfor allt pa stigande
rantor. Arets resultat fér 2006 uppgick till
92,7 Mkr (176,2) och fér fjarde kvartalet till
-6,3 Mkr (230,2).
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Finansiell stéllning

Likvida medel och kortfristiga placeringar
uppgick den 31 december 2006 till 903,9
Mkr (1 621,3). Av detta var 127,2 Mkr
banktillgodohavanden (236,7), och 249,5
Mkr (821,9) placeringar i vardepapper
med |6ptid pa mindre &n tre manader
fran anskaffningstidpunkten. Dessa kort-
fristiga placeringar klassificeras som
likvida medel. Férutom likvida medel
fanns per den 31 december 2006 &ven
andra kortfristiga placeringar, med en
|6ptid pa mer &n tre manader, uppgaen-
de till 527,2 Mkr (562,7).

Foérandringar i eget kapital
Koncernens eget kapital per 31 december
2006 uppgick till 1 381,8 Mkr jamfort med
1707,7 den 31 december 2005.

| april inléstes 4 514 400 aktier som inne-
hades av Pfizer. For detta utgick en likvid
om 378,9 Mkr.

| augusti aterkoéptes 1 651 250 optioner ur
Biovitrums ursprungliga program. For
detta utgick en likvid om 131,4 Mkr. |
samband med detta aterkdp utfardades
ett nytt program om 2 326 136 optioner
till ledande befattningshavare, vilka beta-
lade 105,6 Mkr for detta nya program.

| samband med borsintroduktionen i
september aterkdpte Biovitrum ytterliga-
re 1 840 100 optioner for 150,9 Mkr. To-
talt, inklusive aterkdpet fran vissa ledande
befattningshavare samt andra mindre
aterkdp fran personal som lamnat bola-
get, har Biovitrum under 2006 aterkdpt
3503 050 optioner for 282,3 Mkr.

| samband med och efter borsintroduk-
tionen har dven 1 160 050 optioner utnytt-
jats fér teckning av 2 320 100 nya aktier
vilket inbringat en total likvid om 136,9
Mkr.

Koncernens balansrékning i sammandrag

31 december

Belopp i miljoner kronor 2006 2005
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 472,97 362,7
Materiella anlaggningstillgangar 262,5 300,6
Finansiella anldggningstillgdngar 42,3 13,9
777,7 677,2
Omséttningstillgangar
Varulager m.m. 161,2 126,3
Kortfristiga fordringar, e] rantebérande 235,0 303,4
Kortfristiga placeringar 527,2 562,7
Likvida medel 376,7 1058,6
1300,1 2051,0
Summa tillgangar 2077,8 27281
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
1381,8 1707,7
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder, e] rantebarande 2241 409,4
2241 409,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, e] rantebarande 471,9 6111
471,9 611,1
Summa eget kapital och skulder 2077,8 27281
" Varav goodwill 41,1 Mkr
Férandringar i koncernens eget kapital
Helar
Belopp i miljoner kronor 2006 2005
Ingdende balans 1707,7 1528,0
Emission optioner (+) 105,6 1,4
Aterkép optioner (-) -282,3 -
Emission av aktier 136,9 -
Aterkép av aktier -378,9" -
Omréakningsdifferens 0,1 2,1
Periodens resultat 92,7 176,2
Eget kapital, vid periodens slut 1381,8 1707,7

" Avser inlésen och betalning av Pfizers aktier
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Kassaflode

Kassaflédet fran den I6pande verksam-
heten uppgick under helaret 2006 till
-88,0 Mkr (-65,5).

Kassaflédet fran investeringsverksamhe-
ten var -175,9 Mkr under 2006 jamfort
med 69,5 Mkr under 2005. Detta forkla-
ras av att 2005 var ett exceptionellt ar
med en fastighetsférséljning som bidrog
positivt med 492,0 Mkr samt forvarv av
bolagen Arexis och Cambridge Bio-
technology (CBT) vilket belastade kassa-
flodet med 223,3 Mkr. Under 2006 har
Biovitrum betalat en tillaggskopeskilling
till CBT:s tidigare agare om 41,1 Mkr.
Forvérv avimmateriella tillgdngar om -
84,3 Mkr utgdrs huvudsakligen av inve-
steringar i FoU-projekt sasom milstolps-
betalningar avseende samarbetsavtalen
med Symphogen, Syntonix och Synpho-
ra som ingicks under 2006.

I april 2006 inldstes Pfizers aktier i Biovi-
trum vilket belastade kassaflédet med
378,9 Mkr. Bolaget har under aret dven
emitterat aktier i samband med options-
|6sen samt bade aterkdpt och emitterat
optioner (se vidare Féréndringar eget
kapital sid 6). Sammantaget uppgick
kassaflddet fran finansieringsverksamhe-
ten till -418,7 Mkr (0,7).

Likvida medel och kortfristiga placering-
ar uppgick vid 2006 ars slut till 903,9 Mkr
(1621,3).

Investeringar

Koncernens investeringar i anldggnings-
tillgadngar under 2006 uppgick till 175,3
Mkr (199,2). Avskrivningarna under 2006
uppgick till 74,5 Mkr (84,9).

Skatter

Bolaget har ackumulerade underskotts-
avdrag, vilka inte redovisats som tillgang,
vilket innebér att bolagets skattesats
avviker fran svensk skattesats. Biovitrums
skattekostnad for 2006 var -1,5 Mkr (-1,6).

Personal
Per 31 december 2006 hade Biovitrum
537 anstallda, varav 57 % kvinnor.

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

1 okt — 31 dec Helar
Belopp i miljoner kronor 2006 2005 2006 2005
Resultat 6,3 230,2 92,7 176,2
Justering fér poster som inte ingar i kassa-
flodet m.m.
Av- och nedskrivningar 18,4 52,0 74,5 1171
Periodisering av Amgenintékter -441 24,9 -176,6 -81,7
Realisationsresultat/nedskrivning av
inventarier - -245,0 45,4 -245,0
Foréndring omstruktureringsreserv 9,7 59.6 -83,1 59,6
Or‘r}vardgring‘ avaﬂnansiella 127 _ 127 _
anldggningstillgangar
Ovriga poster - - -34 -
Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten fére foréndring i rorelsekapital -54,4 121,7 -63,2 26,2
Foréndring i rérelsekapital 11,0 2,6 -24,8 91,7
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten -43,4 124,3 -88,0 -65,5
Investering i dotterféretag - 08 -41,1 -223,3
Forvérv avimmateriella
anlaggningstillgangar -30,6 - -84,3 -50,9
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -29,9 -15,5 -70,2 -122,3
Avyttring av materiella
anlaggningstillgangar - -491,9 - 492,0
A\O/yttringar/investeringar i finansiella till- 496 55 19,7 26,0
gangar
Kassafléde fran investerings-
verksamheten -10,9 470,1 -175,9 69,5
Emission av aktier 73,8 - 136,9 -
Aterkép av aktier - - -378,9 -
Emission av optioner - -0,6 105,6 0,8
Aterkép av optioner -0,7 - -282,3 0,1
Kassafléde fran finansierings-
verksamheten 731 -0,6 -418,7 0,7
Forandring i likvida medel 18,8 593,9 -682,6 4,8
Likvida medel vid periodens bérjan 357,6 464,2 1058,6 1048,4
Engangseffekt implementering IAS39 - - - 45
Kursdifferens i kassaflédet 03 0,5 0,7 08
Likvida medel vid periodens slut 376,7 1 058,6 376,7 1058,6
Kortfristiga placeringar 527,2 562,7 527,2 562,7
Likvida medel och kortfristiga
placeringar vid periodens slut 903,9 1621,3 903,9 1621,3
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Nyckeltal och 6vrig information

Avkastning pa
Eget kapital
Totalt kapital

Marginaler
Bruttomarginal
Rérelsemarginal
Nettomarginal
EBITDA-marginal

Aktiedata (SEK)

Eget kapital per aktie

Eget kapital per aktie efter utspadning”
Kassafléde per aktie

Kassaflode per aktie efter utspadning”

Ovrig information
Soliditet

Antal aktier

Genomsnittligt antal aktier
Utestaende optioner

Antal aktier efter utspadning”

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning”

1 okt — 31 dec Helér
2006 2005 2006 2005
-0,5% 14,5 % 6,0% 10,9 %
-0,3% 91 % 39% 69 %
78,8 % 71,8 % 755 % 711 %
-11,3% 58,9 % 4,5% 13,9 %
-2,6% 62,3% 77 % 18,8 %
-3,8% 73,0% 10,7 % 26,4 %
30,3 32,6 30,3 32,6
29,6 30,1 29,6 30,1
0,4 11,4 -14,7 0,1
04 10,5 -14,7 0,1
66,5% 62,6 % 66,5% 62,6 %
45 622 700 52331400 45 622 700 52 331 400
45 255 909 52 331 400 46 323738 52 331 400
23711367 4 663 100 23711367 4 663 100
46745 433 56 820 849 46 745 433 56 820 849
46 555 208 56 825 663 50163 619 56 783 349

"V Aktiens genomsnittliga marknadspris fér perioden 15 september — 29 december, 2006 har anvénts fér berékning av utspadningseffekten.
2 Bolaget har vid érets slut tva olika optionsprogram utestdende. Optionerna kan maximalt ge upphov till 2 416 136 nya aktier vid full utspédning.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt

eget kapital.
Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader

i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i férhallande till omsattning.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat i forhallande till omsattning.

Utsikter

2007

Totala intdkterna, exklusive nya potentiel-
la utlicensieringar, férvéntas vara i linje
med intakterna 2006. Detta forklaras av
att ReFactointékterna férvéntas dka nagot
jamfért med 2006. Samtidigt férvantas en
minskning av processutvecklingsintakter-
na till f6ljd av ett dkat kapacitetsutnytt-
jande fér interna projekt samt sjunkande
forskningsintakter till féljd av att forsk-
ningsfinansieringen fran Amgen |8pte ut
under oktober 2006.

Nettomarginal
Periodens resultat i férhallande till omsattning.

EBITDA-marginal

Rérelseresultat plus av- och nedskrivningar i férhal-

lande till omséttning.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antal aktier.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Kassafléde per aktie

Féréndring i likvida medel i forhallande till
viktat genomsnittligt antal utestdende aktier.
Kassafléde per aktie efter utspadning
Foérandring i likvida medel i férhallande till
viktat genomsnittligt antal utestaende aktier
efter utspadning.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslut-
ningen

Eget kapital i forhallande till antal aktier efter utspad-

ning.

Kostnaderna fér forskning och utveckling
férvantas Oka ndgot, framst pa grund av
Skade externa kostnader for kliniska
studier, for framtagande av material for
kliniska studier samt fér processutveckling
i de interna proteinprojekten.

Négra utsikter f6r 2007 har inte ldmnats i
tidigare rapporter.
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Redovisnings- och varderingsprinciper samt 6vrig information

Redovisnings- och varderingsprinciper
Denna delarsrapport ar upprattad i enlig-
het med IAS 34, Interim Financial Repor-
ting, vilket ar i enlighet med de krav som
stélls i Redovisningsradet rekommenda-
tion RR 31, Delarsrapporter for koncerner.

Biovitrum AB (publ) tillampar fran och
med 1 januari, 2005 internationella redo-
visningsstandarder, International Financial
Reporting Standards, (IFRS), i enlighet
med EU:s férordning. De redovisnings-
principer som tillampats ar de som be-
skrivits i Biovitrums arsredovisning 2005.
Moderféretaget tillampar RR32 redovis-
ning for juridiska personer.

| denna delarsrapport har vi inkluderat
féljande férandringar och tolkningar
géllande fran och med 1 januari, 2006.
Dessa férandringar och tolkningar har
godkénts av EU, férutom en féréndring av
IAS 21.

IAS 19 Ers&ttningar till anstéllda

Fran och med den 1 januari 2006 tradde
IAS 19 i kraft. Aktuariella vinster och
forluster redovisas i resultatrékningen. De
utvidgade upplysningskraven kommer att
paverka rapporteringen i arsredovisning-
en 2006.

Uppdatering av finansiell kalender 2007
Delarsrapporten for perioden januari-
mars 2007 kommer att offentliggéras den
23 april istéllet fér den 3 maj som kom-
municerats tidigare.

Arsstdmman 2007

Arsstamma i Biovitrum AB (publ) kommer
att hallas torsdagen den 3 maj 2007 ki
16.00 i Stockholm.

Arsredovisning med fullstandiga raken-
skapshandlingar kommer att publiceras
pa www.biovitrum.se senast 14 dagar fére
bolagsstdmman och kommer att hallas
tillgénglig pa Biovitrums huvudkontor i
Solna, Berzelius vég 8, pa Karolinska
Institutets omrade. En tryckt arsberattelse
med rakenskaperna i sammandrag kom-
mer att tillséndas aktiedgarna per post i
mitten av april.

| denna delérsrapport ingér uttalanden som &r framatblickande. Verkligt resultat kan avvika fran vad som angivits. Interna faktorer som
framgéngsrik férvaltning av forskningsprogram och immateriella réttigheter kan paverka framtida resultat. Det finns ocksa externa fér-

hallanden, t.ex. ekonomiska klimatet, politiska féréndringar och konkurrerande forskningsprogram, som kan paverka Biovitrums resultat.
Denna delarsrapport har inte varit féremal f6r granskning av bolagets revisorer.

Solna den 23 februari 2007

Mats Pettersson
Verkstéllande direktor
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e biovitrum.

Biovitrum &r ett av Europas storsta biopharmabolag. Med verksamhet i
Sverige och Storbritannien bedriver Biovitrum forskning och utvecklar
|dkemedel for bade utbredda sjukdomar och sjukdomar som drabbar
mindre patientgrupper. Biovitrum fokuserar pa lakemedel fér behand-
ling av fetma, diabetes, inflammation och blodsjukdomar liksom ett an-
tal val definierade nischindikationer. Biovitrum utvecklar och producerar
ocksa proteinlékemedel pa kontraktsbasis samt marknadsfér ett antal
specialistldkemedel huvudsakligen i Norden.

Ytterligare information finns pad www.biovitrum.se.
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